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1.Editorial

Los avances de la llamada Inteligencia Artificial (AI) no dejan ajena a
la banca y al sector financiero en el mundo actual. La misma promete
ampliar la autopista de cambios que el sector viene experimentando
durante la ultima década. De acuerdo con el Deutsche Bank de Alemania,
la Al es fundamental para formar los llamados centros de compra de los
usuarios  (Marketplace). Los mismos seran determinados vy
parametrizados con la informacion que se derive de aplicaciones que
retroalimentaran a si mismas. Igualmente, en el mundo de la
sostenibilidad, seguir tendencias como huellas de carbono, calidad del aire
y efectos de la deforestacion, seran acompanados de herramientas de Al.
Por supuesto, los temas de seguimiento del fraude y la ciberseguridad,
tendran que ser combatidos en tiempo real y anticipado con la Al
TECHTARGET de EEUU, menciona que con la IA vendran menores costos
operativos, mayor automatizacién de procesos, se atendera mas rapido
al cliente, y se incorporard mayor informacidon para validar el proceso
crediticio. Por supuesto las decisiones de inversidon de portafolio, podran
ser escogidas de manera personalizada de tal manera que existan
millones de opciones de inversién, relacidn riesgo/rentabilidad acorde con
los perfiles de riesgo y las preferencias del consumidor. The Economist!

en un sondeo realizado en el mundo desarrollado encuentra que los

! https://impact.economist.com/perspectives/financial-services/banking-game-changer-ai-financial-
services?utm medium=cpc.adword.pd&utm source=google&ppccampaigniD=19495686130&ppcadID=&ut
m_campaign=a.22brand pmax&utm content=conversion.direct-

response.anonymous&gad source=1&gclid=EAlalQobChMI70aG9rerhQMVbIFaBR1wVQc EAAYASAAEgKO9
PD_BwE&gclsrc=aw.ds
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banqueros del mundo priorizan la IA en temas en su orden: a) deteccién
del fraude; b) optimizacion de la operativa; c) mercadeo digital; d)
evaluacidén de riesgos; e) crédito scoring. Retos vienen en este campo que
hoy viene apenas naciendo y formandose, ademas de estar a disposicidn

y uso del delicuente. El juego apenas comienza.

2.Contexto

El 19 de marzo de 2024, el Banco Central de Japon (BCJ) rompid una
larga tradiciéon de al menos 17 afios (8 afios de tasas de interés
negativas). Ese dia, el BCJ en un comunicado de prensaz2 oficial menciono
que el proceso de Quantitative y Qualitative Easy con un control de la
curva de rendimientos, asi como una politica de politica de tasas de
interés negativas, habian “cumplido sus papeles a la fecha”. En ese
sentido, varias decisiones se tomaron en una de las economias mas
grandes del mundo en materia de politica monetaria. Algunas de las

mismas son:

e Se establecid seguir una hoja de ruta (guideline) para operaciones
de mercado

e La tasa de politica monetaria dejaria de ser negativa y rondaria
entre 0% y 0.1%

e El BCJ continuard con la compra de titulos de deuda soberana
japonesa

e El BCJ descontinuara la compra de activos ETF

e EI BCJ comprara menos bonos corporativos en el plazo de 1 afio

2 https://www.boj.or.jp/en/mopo/mpmdeci/mpr 2024/mpr240319d.pdf
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e Se creard una politica para el manejo de desembolsos del Fund-

Provisioning Measure to Stimulate Bank Lending

Las autoridades monetarias de Japdn en varios reportes consideran
gue la economia se ha recuperado moderadamente y que esto,
acompafiado de una situacidn en la cual la espiral de precios y salarios
parece tener un mejor comportamiento, permite algunos cambios en las
acciones de politica monetaria. Al igual que buena parte de los bancos
centrales y multilaterales, se menciona que la situacién de muchos paises
socios comerciales es incierta, razén por la cual temas como la produccion

industrial y el comercio no pueden despegar de manera mas decidida.

Tasa de interés de politica monetaria Japon 2015 2024
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Fuente: Bank of Japan
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Japon ha luchado durante varias décadas contra un fendmeno de
desinflacién, estancamiento econdmico, pérdida del valor de los activos y
menor competitividad econdmica en general. Mientras que los bancos
centrales del mundo han luchado por estimular (2008-2009-2020) las
economias y combatir la inflacién (2022-2023), el BCJ ha estado atento
de una politica monetaria expansiva que no tiene precedentes en
economia moderna alguna. En los anos noventa, Japén enfrentd crisis
inmobiliarias y problemas en el sector financiero que conllevaron a
diversos problemas econdmicos. Recientemente, mientras que el mundo
sintié los efectos de una pandemia de que origind grandes desbalances
monetarios y fiscales, asi como la crisis de las cadenas productivas y los
efectos de la guerra de Ucrania, la inflacion en Japon alcanzé el 4.3%

anual en el mes de enero de 2023.

Analistas y observadores de la economia japonesa mencionan la
inmensa cautela de las autoridades econdmicas para aplicar politicas de
reactivacion, dado lo fragil que puede resultar este proceso. De acuerdo
con diversas fuentes, los salarios nominales crecerian un 5.3% en 2024
en Japdén, mientras que la inflacion se espera en un rango de 1.4% al
1.2%. Si bien este es un paso histérico para normalizar la economia, las
cifras de Japdén son complicadas a mediano plazo. El déficit fiscal es del
orden del 6% del PIB, mientras la relacion deuda publica/PIB es del orden
de 159%. Segun el Bank of Japan, el 9% del presupuesto estatal esta
destinado a pagar intereses de deuda y un aumento de las tasas de
interés no pasaria inadvertido para las finanzas publicas. En ese sentido,
se cree que los pasos futuros en la politica monetaria dependeran del

trasegar de la economia y del comportamiento de la inflacion.
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Tasas de interés de politica monetaria 2015 2024
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Fuente: Bank of Japan, Bloomberg, The Economist

El Bank of Japan, ademas, menciond que la politica monetaria
acomodaticia podria darse durante el mediano plazo subsiguiente. Es
claro para muchos observadores que la politica monetaria en Japon
ensefnd los poderes de las politicas de QE en el mundo, ya que, las mismas
iniciaron a comienzos de los afios noventa. El pais, segun el FMI, requiere
de cambios en la funcién de productividad dado el envejecimiento de la
poblacidn, la resistencia a la migracion proveniente de otras latitudes y la
menor competitividad de muchas firmas que otrora fueron lideres
mundiales en diferentes campos de la tecnologia. La politica monetaria
tiene limites., y cambiar la estructura de la economia tendra que ser

realizado por otras autoridades de politica econdmica.
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De igual forma, el 20 de marzo de 2024, el banco de la Reserva
Federal de los Estados Unidos, en su reunién ordinaria de gobernadores,
dejo inalteradas las tasas de interés de fondos federales en 5.5%. En su
comunicado oficial, el banco central estadounidense menciona que la
economia crece, los empleos se siguen generando y la inflacién ha
evolucionado a un paso mucho mas sostenido. Sin embargo, su postura
de dejar inalteradas las tasas luce como un punto de temor, frente a
posibles presiones inflacionarias que surjan en el horizonte cercano. Si
bien las posturas sobre la politica dejan entrever la realizacién de algunos
recortes a lo largo del ano, operadores del mercado, analistas e
inversionistas vienen haciendo cabalas sobre el momento en que esto

pueda ocurrir.

Entre lineas, operadores del mercado y analistas hablan de 3
recortes en el afo 2024, mientras que otros mencionan que la blusqueda
de una tasa neutra y el alcance de un crecimiento en el empleo sostenido
pueden hacer parte de los objetivos de mediano plazo. Por ahora, la
inflacion luce estancada entre el 3% y el 4% anual, razén por la cual,
creen que llevar el objetivo del 2% de inflacién aun tiene trecho por
recorrer. Por supuesto que los riesgos de sobrecalentamiento de la
economia dados por fendmenos tales como el aumento de |Ia
productividad (inteligencia artificial por ejemplo) y el gasto publico en un
ano electoral pueden generarse, y con ello, afectar los resultados de

inflacion.
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Activos de la Reserva Federal de los Estados Unidos
(millones de USD)
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Fuente: Banco de |la Reserva Federal de Saint Louis

La normalizacion de la hoja de balance de la Reserva Federal parece
seguir su curso, tal y como lo anuncié en la segunda mitad del 2022.
Actualmente, la Reserva Federal viene vendiendo posiciones de activos
cercanos a los 60 mil millones de ddélares por mes en bonos del tesoro y
35 mil millones en titulos con colateral en hipotecas (ABS por sus siglas
en inglés). De acuerdo con S&P Ratings Services, de mantenerse a un
ritmo similar, el nivel de activos propios de la prepandemia se alcanzaria
hacia el afio 2026. El director de la Reserva Federal del Estado de Nueva
York comentd que las reservas deberian estar en una métrica que oscile

entre 8 y 10% del PIB. En ese sentido, al menos hasta el afio 2025, ese
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numero no se alcanzaria. Los mercados de bonos soberanos estan atentos
a la senda de esta politica monetaria dado que se debaten entre
volatilidad de precios de los bonos y las posibilidades de reinversion y

transaccionalidad de los mismos.

Evolucion de los depdsitos bancarios EEUU 2017 2024

(miles de millones de USD)
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de Saint Louis

Otro aspecto que bien vale la pena destacar es el relacionado con
los depdsitos del sector bancario de EEUU. De acuerdo con la Reserva
Federal de Saint Louis, en febrero de 2024 los depdsitos de los bancos

comerciales de los Estados Unidos crecen en promedio un 0.64% en lo
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corrido del afno. Esto contrasta con una caida del orden de -0.19%
promedio en el segundo semestre del afio 2023. De acuerdo con un
reporte de la calificadora de riesgo Fitch Ratings de marzo de 2024, la
evidencia muestra que las instituciones mas pequefias tienen apretones
de liquidez, dada la reduccién de depdsitos y las condiciones financieras
actuales. Sin embargo, menciona que no existe evidencia de que las
instituciones grandes presenten problemas de liquidez, razén por la cual,

no se observan indicios de un proceso de contagio.

Un documento del FMI (2024)3 menciona que, si bien se
experimento una caida de depdsitos, una parte se debe a la normalizacion
postpandemia y otra parte a la ausencia de confianza en el sistema de
seguro de depdsitos, sumado a la situacidn de bancos particulares. Sin
embargo, un primer corte de las medidas de liquidez adoptadas por la
FED y otras agencias federales dan cuenta de una recuperacién de la

confianza.

En Estados Unidos, diversos debates vienen centrando la atencion
de los analistas que miran los mercados bancarios. Mientras que para
muchos la pesadilla de la crisis de marzo de 2023 aun no ha terminado,
y otra amenaza se cierne sobre los llamados bancos regionales; la misma
se encarna en los problemas de los precios de la finca raiz y su impacto
en crédito hipotecario, asi como en el valor de los colaterales subyacentes.
Un analisis hecho por la firma S&P Ratings considera que buena parte de
los bancos de naturaleza sistémica tendrian municidon para atender una
situacién adversa. Sin embargo, para muchos las herramientas de gestion
de riesgo de muchos bancos regionales aun deben mejorar para prevenir
un problema de mayor calado. Adicionalmente, los riesgos asociados a un

crecimiento econémico que podria rondar el 1.5% y un menor consumo

3 https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2024/03/18/more-work-is-needed-to-make-big-banks-resolvable
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de los hogares (se proyecta un 1.8%), todavia hacen pensar que el
aterrizaje suave de la economia no estd garantizado. Regulaciones
restrictivas y nuevos competidores, sumado a un ambiente geopolitico y

politico convulsionado, son elementos a considerar en la actualidad.

Inflacion promedio América Latina 2017 - 2024
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Algunos retos surgen, entonces, para el sector bancario. Por un

lado, estan las preocupaciones por la cartera vencida de tarjetas de
crédito y la rentabilidad del sector inmobiliario (comercial y turistico, por
ejemplo). En otro punto, muchos vienen hablando del ultimo testimonio
de Yanet Yellen frente al congreso de los Estados Unidos en lo referente

a la aplicacion de los acuerdos de Basilea III en dicho pais. Para algunos
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legisladores de EEUU, la aplicacidon de estos acuerdos deberia acelerarse
para mantener rapidamente los colchones de capital adecuados ante

problemas que la economia presente en plazos medios®.

Tasa de interés real promedio de politica monetaria 2017 2024
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Fuente: calculos propios con base en bancos centrales

De igual forma, de acuerdo con American Bankers Association,
viene dandose una mayor vinculacién y trabajo entre empresas Fintech y
bancos comerciales. Por ultimo, el tema de la seguridad de los datos, la
responsabilidad del cliente, de la entidad financiera y de las terceras
partes involucradas, ha ido incrementando un debate juridico, técnico y

operativo que tendra que ser revisado a fondo para definir el rol de los
bancos hacia el futuro préximo.

4 https://democrats-financialservices.house.gov/news/documentsingle.aspx?DocumentID=411202
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Tasa de interés de politica monetaria 2017 2024
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En América Latina, la politica monetaria sigue en un proceso de
normalizacién durante el mes de marzo de 2024. Mientras que en Japdn
se suben tasas y en Europa y EEUU las tasas siguen sin cambios, América
Latina viene desacoplandose mas de estas tendencias. Para algunos, esto
puede ser una fuente adicional de volatilidad financiera en el campo de
los precios de los activos financieros, asi como en los terrenos cambiarios.
Igualmente, es claro que ante una perspectiva de crecimiento regional
gue pasaria a crecer del 2.1% en 2023, al 1.8% en 2024, se requiere de
impulsos para incentivar el crecimiento. Todo indica que, durante el
periodo 2023-2024, el déficit fiscal de la region podria profundizarse y
pasar del -2.3% (2022) del PIB, al -3.3% en el afo 2023 y -3.6% en

2024. Una politica fiscal con menos grados de libertad y una deuda publica

15

Cifras bancarias con corte a septiembre de 2023



EDICION

2 9 Informe Trimestral
ECONOMICO

BANCARIO REGIONAL
FELABAN

que gravita por niveles regionales del 68.7% del PIB reduce las
alternativas de expansion de la economia. En ese sentido, bien vale
recordar que los pagos por intereses de deuda pasaron en promedio de
ser el 1.7% del PIB en 2012, al 2.6% en el afo 2022.

Un factor que definitivamente ha permitido que la politica monetaria
cambie de signo es el comportamiento de la inflacién. La variacion de los
precios en promedio viene mostrando una tendencia mas benévola en
Ameérica Latina. Esto no quiere decir que las presiones de precios no se
mantengan. En paises como Brasil, Chile y México los efectos del rubro
alimentos han generado resultados por encima de las estimaciones de los
mercados para el mes de enero, por ejemplo. El economista de la
Universidad de Stanford> Jhon Taylor menciond recientemente que, si
bien las razones de la reduccion de la inflacién deben ser objeto de mas
estudio, también se da cuenta del papel que la politica monetaria de la
Reserva Federal juega para el resto del mundo. De acuerdo con la revista
The Banker esto puede ser un caso de estudio de mucho interés, ya que,
puede mostrar la velocidad de ajuste de una politica anticiclica, en un

entorno inflacionario que podria complicar la macroeconomia regional.

Varios bancos centrales redujeron sus tasas de interés de politica
monetaria en el mes de marzo de 2024. Este mes, 11 paises de la regién

redujeron sus tasas en promedio en 185 puntos basicos.

En Costa Rica, el Banco Central redujo 50 puntos basicos su tasa de
interés de politica monetaria en un ambiente donde el indice mensual de

actividad econdmica crecid el 3.7% anual en febrero y la economia

> https://news.stanford.edu/report/2024/02/14/staying-ahead-inflation-2024/
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experimenta una deflacion del orden de 1-1%°©. Paraguay’ redujo sus
tasas de interés en 25 puntos basicos en ambiente de precios volatil, pero
que en el mes de febrero registré una inflacion cercana a 0%. En Peru§,
las tasas se mantuvieron estables en marzo, y el Emisor peruano expreso
reservas frente a los efectos de El Nifio, y unas expectativas de inflacidén

estables que se ubican en el 2.65% para los proximos 12 meses.

El Banco Central de Brasil (BCB)?® el pasado 20 de marzo decidio
reducir sus tasas de interés SELIC en 50 puntos basicos. Las expectativas
del mercado con respecto a la inflacidén se ubican en 3.8% en el afio 2024.
El BCB observa riesgos en el horizonte tales como presiones de precios
en el sector servicios, sector transporte y un riesgo de desaceleracion de
la economia global. La misma entidad hace un llamado para que los
compromisos fiscales sean cumplidos y reducir los desbalances
macroecondmicos. En Argentina, el Banco Central de Argentinal®
menciond el pasado 11 de marzo en una comunicacién oficial que tanto
la inflacion, como la inflacidn subyacente muestra una mejor trayectoria.
Esto debido a una “eliminacion” del financiamiento del déficit fiscal. Al
respecto, se dice que de acuerdo con esto la base monetaria se ha
reducido en 17% en términos reales (14% si se calcula la base monetaria

ampliada).

6 https://www.bccr.fi.cr/publicaciones/DocPolticaMonetarialnflacin/ComunicadoPoliticaMonetaria 02-

2024.pdf
7

https://www.BClJ.gov.py/userfiles/getFile.php?file=userfiles/files/Comunicado%20CPM%20marzo0%202024.
pdf

8 https://www.bcrp.gob.pe/docs/Transparencia/Notas-Informativas/2024/nota-informativa-2024-03-07.pdf
% https://www.bcb.gov.br/en/pressdetail/2519/nota

Ohttps://www.bcra.gob.ar/Noticias/medidas-frente-coyuntura-macroeconomica.asp
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En Colombia, el Banco de la Republicall (banco central) redujo las
tasas de interés en 50 puntos basicos. El BR se mostrd cauto frente a
efectos inesperados en el fendmeno de El Nifio y efectos en la generacion
de energia eléctrica, pero destacd que las expectativas de inflacion del
mercado estan en 4.7% para el fin del ailo 2024. Por ahora se espera que
Colombia crezca el 1.1% durante el 2024, lo cual todavia resulta ser
insuficiente para mostrar una recuperaciéon de la economia. Hay
preocupacion por la cartera vencida, pero aun esta lejos de mostrar

amenazas a la solvencia del sistema financiero.

11 https://www.banrep.gov.co/es/noticias/junta-directiva-marzo-2024
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3.Cifras del sector bancario en el tercer
trimestre de 2023

3.1 Crédito total / PIB

La provision de crédito total como proporcién de la economia total
de un pais o region permite medir su grado de profundizacién financiera,
entendida ésta como la participacidon relativa del sector bancario en la
composicion econdmica general del pais. Las cifras recopiladas por
FELABAN sugieren que, durante el ultimo lustro, la profundizacién
financiera de la regién se ha mantenido relativamente estable, a pesar
del aumento temporal del indicador Crédito/PIB durante la pandemia y su
posterior retorno a su tendencia de largo plazo. No obstante, varios paises
de la region, especialmente aquellos de la regién andina, han reportado

avances significativos en este indicador a lo largo de los ultimos afos.
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3.2 ROA (Rentabilidad sobre el activo) (%)

Durante el ultimo afio, la rentabilidad del activo promedio del sector
bancario latinoamericano reporté un incremento sostenido con respecto
al minimo alcanzado durante la pandemia, logrando niveles promedio de
1,72% en junio de 2023. Sin embargo, el tercer trimestre de 2023
evidencié un cambio de tendencia que llevo al ROA promedio regional a
cerrar septiembre de 2023 en 1,63%.
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3.3 ROE (Rentabilidad sobre el patrimonio) (%)

Similarmente, la rentabilidad del patrimonio promedio del sector
bancario regional reporté un incremento constante desde el minimo
alcanzado en diciembre de 2020 (9,2%) hasta cerrar el segundo trimestre
de 2023 en 16,4%. Sin embargo, en el tercer trimestre de 2023 este

indicador reporté una ligera variacién negativa que le llevo a cerrar
septiembre de 2023 en 15,2%.
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3.4 Indicador de morosidad (Cartera vencida/Cartera Total)
(%)

Desde diciembre de 2022, el indicador de morosidad del sector
bancario latinoamericano reporta una tendencia al alza, aunque en niveles
que no comprometen la fortaleza financiera del sector. En particular, este

indicador agregado de cartera vencida alcanzd 2,67% en septiembre de
2023, superior al 2,2% observado al cierre del afio 2022.
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3.5 Indicador de cubrimiento (Provisiones/Cartera
(%)

vencida)

Por su parte, el indicador de cubrimiento de la banca regional
continla exhibiendo una fuerte tendencia decreciente, luego de los
elevados gastos por provisiones realizados durante la pandemia. El
indicador agregado en septiembre de 2023 totalizd6 178,8%, cifra muy

inferior al maximo reportado en junio de 2022 (231,8%).
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3.6 Indicador de Solvencia (%)

En la misma linea, el indicador de solvencia ha mantenido una
tendencia estable durante los Ultimos afios, oscilando muy cerca de un
promedio de 16%. Sin embargo, vale la pena tener presente que estas
cifras y series histéricas son meramente informativas, ya que las
normativas de cdlculo de requerimientos de capital, asi como las

definiciones de capital regulatorio y los componentes del mismo, varian
entre cada uno de los paises de la regidn.
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3.7 Comentario sobre el estado de la regulacion

Tabla: Regulaciones en América Latina en distintas materias prudenciales

Marco Ratio de
regulatorio Colchén cobertura Ratiode
pararequisitos capital de Colchén Ratio de de financiamiento

Pais de capital conservacién contraciclico apalancamiento liquidez estable neto

Argentina Basilea II/1ll Si (2,5%) Si(0-2,5%) Si (Capital de Si Si
Nivel 1)

Bahamas Basilea Il Si(25-50%)  Si(0-4,0%) Si(Total capital) No No

Belice Basilea II/11I No No No No No

Brasil Basilea Il Si (2,5%) Si(0-2,5%) Si (Capital de Si Si
Nivel 1)

Chile Basilea II/1ll Si (2,5%) Si (0-0,5%)° Si (Capital Si Si
comun)

Colombia Basilea |lI Si (112%)? Nod Si (Capital de Si Si
Nivel 1)

Costa Rica Basilea I/11 NoP Nod No Si No

Ecuador Basilea | Si(10-35%)  Si(0,5-2,5%) No No No

El Salvador Basilea | No _ No No No No

Honduras Basilea I/l Si (2,5%) No Si (Capital de Si No
Nivel 1)

Jamaica Basilea I/11l No No Si (Capital de Si No
Nivel 1)

México Basilea I/1l Si Si(02-2,5%)¢  Si(Capital de Si No

_ Nivel 1)

Panama Basilea Il Nob Si(125-25%)¢  Si(Capital de Si No
Nivel 1)

Paraguay Basilea I/11 No No No No No

Peru Basilea IlI Si (0,62%)? Si (0-2,5%)d Si (Capital de Si No
Nivel 1)

Republica Basilea | No No No No No

Dominicana

Trinidad y Basilea II/1ll No Si (0-2,25%) Si No No

Tobago

Uruguay Basilea II/1ll Si Nod Si (Total capital) Si Si

Fuente: BID. Reporte macroecondmico marzo 2024. Citando el trabajo no publicado de Galindo,
Rojas-Suarez (2024)
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En un reciente trabajo, el BID (2024) menciona la importancia de
la regulacién financiera para atender las mutantes condiciones de los
mercados financieros internacionales. Por un lado, se observa que las
entidades financieras mantienen mas titulos publicos en su hoja de
balance, dado el momento de la pandemia 2020-2021 y la perspectiva de
una menor certidumbre econdmica 2023-2024. Un crecimiento econdmico
gue pueda oscilar entre el 1.8% vy el 1.5% en el aho 2024, constituye una
alarma para el sector financiero, que de ninguna manera es ajeno a lo

que ocurre en la economia general.

El BID menciona que mantener mas bonos publicos puede ser una
fuente de volatilidad en los balances, dadas las condiciones de menores
ingresos fiscales, endeudamiento publico y gastos inflexibles. En ese
orden de ideas la valoracion de inversiones a precios de mercado, vy la
debida contabilidad de las mismas de acuerdo a categorias de uso de los
titulos son fundamentales. Por supuesto que los colchones de liquidez y
capital son necesarios para respaldar eventuales perdidas que se

presenten en caso de perdida de valor de los activos financieros.

Segun un trabajo que cita el BID de parte de Celis, Galindo y Rojas-
Suarez (2024) la mayoria de los paises tiende a tener regulacion,
supervision y vigilancia en estos campos con distintos abanicos de
normas. Se exige la contabilizacidon de activos, la provisién y valoracién
periddica a precios de mercado, el vinculo de los mismos activos y su
riesgo con la relacidn de solvencia, asi como la constitucidn de reservas
que respalden la ocurrencia de eventos inesperados adversos. La tabla de
la pagina anterior resulta, por tanto, ser un buen resumen de normas que

los paises de América Latina han venido adoptando recientemente.
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